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r ARKETS FED vyraznejSie zmeny nepriniesol Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

hodnot doslého obchodnéhmd
Zaciatok tyzdia bol pre akciovy trh nezaujimavy,&ee jediny fundament ktory sa odnoty z predosieho obchodne

dal sledové bola priemyselna produkcia v Eurdpe, ktora si ritedre prilepSila |jndex BODY ¥ FETE 7
0 2.8 % po minulom poklese 0 1.3 % a grakavaniach na trovni 1.4 %. Nal3i } Kuz "

deii sa zverajovali vysledky priemyselnej produkcie v Japonsknré ostali SPPlOcnost  Mena tyzdei  rok
vsllade s predikciou aaj minulou hodnotou na 3.7B@lej prichadzali sg - sax BODY 3315 2.1 36.2
pozitivnejSie data opaz Eurépy ato dfadom Franclzskej inflacie, ktora si,

medzimesane prilepsila 0 0.3%0 bol lepsi vysledok oproticakévaniu +0.1 %, SR -PX BODY 9149 08 -11.3
avdak réna zmena ostava na predpoklade ato -0.2 %. Qihf& nasledne CEZ Czk 4180 84 333
hovorilo aj vo Svédsku, ktora si oprotiakavaniu medzimesae aj medzirgne Komertnib. czk 54050 47  -4.0
prilepsila tieZ 0 0.3% a &na& zmena bola na Grovni 0.4 %alSie vysledky uz Unipetrol  czx 1740 18 384

prichadzali z USA, kde za zmienku stoja hlavne etk maloobchodnych trzieb,NWR CzK 0.2 60.0 -515
ktoré boli vzttadom na predikciu neutralne, avSak ndesasi pohorsili o -0.1 %, PL-WIG20 BoDY 19620 27  -16.3
Streda bola na datafrei bohata. Udaje Anglicka z trhu prace ukazalisdenizil KGHM PLN 761 50 -33.8
potet Tudi ktori aktivne Padaji pracu o 18 tisic,éakavania boli -9 tisic, PEKAO PLN 1610 23 -133
Nezamestnangsostava nezmenend na 5.1 %. Priemerny tyzdennybaérsa PKN Orlen  pLN 676 57 208
zwysil 0 2.2 % oproti ¢éakavanym 2 %. Kancelar Statnej pokladnicerkég PKO BP PLN 274 03 212
Britanie George Osborne oznamil znizeniakd@vaného rastu HDP tohto roku na HU-BUX  BODY 25938.7 2.3 40.0
% oproti 2.4 % z novembra, v roku 2017 saldva rast 2.2 % a 2018 +2.1 %MOL HUF  16410.0 5.9 39.1
Vyjadril sa aj oliadom zniZenia dane z prijmov firiem a to z aktuéng0 % na Mtelekom  HUF 440.0 0.0 14.9
17% do roku 2020. Na koniec sa dostal aj k Statneleficitu, ktory vroku OTP HUF 67580 1.9 4438
2015/16 ma by nizSi ako sadkavalo, a to 72 miliard na rozdiel od 73.5 miliardRichter HUF 54070 0.6 41.4

V d’alSich rokoch sa vSak uz tento ¥l zmenil kde v roku 2016/17 by mal tentAU - ATX  BoDy 2316.8 1.4 -6.6
odhad mierne zhordina 55 miliard vztiadom na predoSly odhad 49.9 miliardErste Bank  EUR 253 04 124
Medzi najsledovanejSie data v USA patrili hlavndléicia, ktord je v sulade sOmv AG EUR 259 4.0 8.0

ocakavaniami, mesad zmena -0.2 % add zmena +1 %. Veni pozitivny Raiffeisen  EUR 139 27 168
vysledok mali z&até vystavby, ktoré sa zvySili 0 5.2 % z predoS&H% a to aj Telekom AU EUR 54 -2.8 -16.7
preto, lebo sa pohybovali v strate treti mesiaader Na druhej strane sa vSaDE-DAX  BobYy 9950.8 1.2  -16.5
vysledok novoudelenych stavebnych povoleni zhoi&it3.1%. FED na vyhlaseniE.ON EUR 86 33 -385
neprekvapil a Urokova sadzba ostala nezmenena owmil®.5 %. AvSak zo 4 Siemens EUR 927 40 -120
moznych zmien sadzieb z decembra ostali uz lera2prakciové trhy reagovali Allianz EUR 1450 0.2 -8.2
rastom, a dostali sa tak zo svojich dennych diéto oproti dolaru ziskalo 3.6 %.FRA-CAC40 BoDY 44625 -0.7 -11.3
Eurozona sa vo februari ocitla v deflacii po prvsitkod septembra, cenova hladinTotal SA EUR 429 13 -6.8
klesa 0 0.2 % yly. Medzime&a@A zmena je vSak na +0.2 %0 je dobra sprava, BNP Paribas EUR 456 -6.3 -12.7

avSak inflaciu sa nedari nakopntak ako by si ECB Zelala. To bol zrejme esanofi-Avent. EUR 70.7 -4.4  -240
dévod préo sa ECB rozhodla v minulom tyzdni znifilavnd Grokov( sadzbu naHOL - AEX Boby 4448 0.7 -10.4
0 %. Zaver tyztla priniesol eSte niek&o fundamentov. V Kanade SmeRroyalDutch EUR 218 13 -220
zaznamenali zmeny maloobchodnych trzieb, ktoré pdine data z Kanady unilever NV EUR 39.6 -0.0 2.0
dopadli dobre.Vo februéri rastli o 2.1 %. Tak dolsa uz vSak nedarilo inflacii,BE -BEL20 BoDY 34201 -0.2 83
ktord medziréne réstla 01.4 % na rozdiel od minulého mesia@a %. GDFSuez EUR 13.9 -06 -26.0

Medzimesane bol odhad 0.4% avSak inflacia oslabila na 0.2Kfiovym trhom  |nBev NV EUR 1072 1.7 58
sa v tomto tyzdni Vi darilo, kel’Ze vSetky indexy skdili v zisku. V Eurépe bol Ro-BET  Boby 68264 3.3 19
najziskovejsi DAX, ktory sa zhodnotil o0 +2.37 %.eadrza nim sko#il FTSE 100, grp RON 104 -1.9 12.8
ktory uzatvara s plusom 1.54 %. Len s menSimi mskaasleduju Euro StoxX petrom RON 03 2.0 -297
+0.68 % a CAC 40 +0.46 %. Zaujimavé pohyby malamato tyZdni ropa, kioréd gg - SoFix sopy 4482 06 -10.1
bola ovplyvnena vyhlasenim Iranu, oslabenim dolésaneposledne aj lepSoucg BacB  Ban 40 -107 -111
naladou na trhoch. Iran nackztku tyZdia rozpatal vasne na komoditnom trhu’ke chimimport son 12 18 293
prehlasil, Ze sa nebude padie na dohodach OPECu o obmedzeni produkcie kys| - sgi Top sopy 7144 03  -11.7
jeho denna produkcia ropy nedosiahne Styri milibayelov denne, teda na Urovnia EUR 60.9 -0.7 11
z pred uvalenia sankcii. Pre porovnanie, vo felirbafa tato produkcia uz 3 petro EUR 2770 08 05

miliény barelov za de To potopilo akdkivek nadej na dohodu OPECU (4r.CROBEX soby 16303 10 63
obmedzeni produkcie a nasledne zétlacenu ropy naspanizSie. Ropa Si ;Na-1. nafte HRK  2408.0 20 -32.4
nasledne prilepsila, najmé@'aka tomu, Ze zasoby surovej ropy v USA v minulorg se N30 popy 102342, 46 45
tyzdni stapli 0 1.32 miliona barelov oprodakavanym 3.88 miliona barelov. Ropepank TRY 82 33 70
prial aj slabSi USD ktory po zasadani FEDu strapabti vSetkym menam. i Bankasi TRy 49 02 -191
Vo Francuzsku sa najlepSie darilo sgolosti ArcelorMitttal, ktora sa venuje
spracovaniu a produkcii ocele a kovovych vyrobkdspolainosti pomohol
vyrazny rast ciertinskej zZeleznej rudy, ktory poskodi j&jnsku konkurenciu.
Akcie spol@nosti zaznamenali pgas tyZdia zhodnotenie +10.93 %. V Nemecku
sa najlepSie darilo firme K + S, ktora vyraba hv@jiAkcie rastli 0 5.99 % po tom,
¢o spol@nog’ publikovala hospodarske vysledky za rok 2015. Aalkakciu stapol
medzir@ne o 47 % na 2.83 eura, objem trzieb vzrastol orga%.1 mid. eur. VYPRACOVAL
V pondelok bude vyhlasenycét platobnej bilancie a pet predanych domov  Ladislav Popovi

v Eurdpe. V utorok, v Spojenom Kidvstve vyhlasena inflacia. V stredu to bude  anaiytix

obchodna bilancia Nového Zélandu, predaj domovsalaaropy a plynu v USA.
Stvrtok bude na data bohatsi, v podobe vyrobnéhd BMMI sluZieb vo
Franclzku, Nemecku aEurépe. V USA n&skajli  Ziadosti opracu U 29.augusta 36, 81109 Bratislava
v nezamestnanosti. A na koniec HDP v USA ktoréi pa¢dzi najdblezitejSie. e-mail:info@capitalmarkets.sk
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